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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับตัวลดลงต ่าสุดในรอบ 3 สัปดาห์ ดัชนี

ค่าเงนิดอลลาร์สูงขึน้มากในช่วงการซือ้ขาย 

และอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ลดลงทกุชว่งอาย ุเนื่องจากความกังวลตอ่การ

ชะลอตัวของทางเศรษฐกจิโลก 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : : ดั ชนีค่ า เ งิน

ดอลลารส์ูงขึน้มากในชว่งการซือ้ขาย แต่ปิด

แทบไม่เปลี่ยนแปลงจากวันกอ่นหนา้ ขณะที่

เงินเยนแข็งค่าขึ้นจากอุปสงค์ต่อสนิทรัพย์

ปลอดภัยที่มากขึ้นจากความกังวลของนัก

ลงทนุตอ่แนวโนม้การชะลอตัวของการคา้โลก 

ดา้นคา่เงนิเอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบ

กบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 

31.85 เงนิบาทอ่อนค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิ

สกลุอืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพียูโรโซนใน

ไตรมาสที ่4 (ตัวเลขสมบรูณ์) และการประชมุ

นโยบายการเงนิยโุรป 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

6-Mar 1.61 1.68 1.76 1.80 1.76 1.84 2.19 2.36 2.56 2.75 2.90 3.03

Change (bps) 0.85 0.43 0.19 0.10 0.35 -0.06 -2.48 -1.80 -2.37 -3.14 -2.63 -1.30

Interbank Rates 7-Mar 6-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 6-Mar 1.76900 1.80085 1.82943 1.87421 1.96411 2.19897

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

6-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 7-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

6-Mar 1.79831 1.77200 1.77914 1.89315 6-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

7-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.8/1.83 1.85/1.88
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• OECD ลดคาดการณเ์ศรษฐกจิโลก OECD คาดวา่เศรษฐกจิโลกจะขยายตัว 3.3% ในปี 2019 (ต ่าลง 0.2 

ppt จากประมาณการเดอืนพฤศจกิายน) และ 3.4% ในปี 2020 (ต ่าลง 0.1 ppt) โดยปัจจัยหลักมาจากความ

ไม่แน่นอนทางการเมือง โดยเฉพาะในยุโรปจากความเสี่ยงที่สหราชอาณาจักรจะออกจากยุโรปโดยไม่มี

ขอ้ตกลง ภาวะเศรษฐกจิถดถอยของอติาล ีประเด็นการคา้ และความเชือ่มั่นตอ่การบรโิภคและธุรกจิทีล่ดลง 

ท าใหเ้ศรษฐกจิเยอรมนีถกูลดคาดการณ์ลงจาก 1.6% เหลอืเพยีง 0.7% ในปีนี้ และจะกลับมาเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย

ที ่1.1% ขณะทีจ่นีคาดวา่เศรษฐกจิจะขยายตัวต า่สดุในรอบเกอืบ 30 ปี 

• การจา้งงานเอกชนโดย APD ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวใ้นเดอืนกุมภาพนัธ ์การจา้งงานอยู่ที ่183,000 

ต าแหน่ง ต า่สดุในรอบ 3 เดอืนและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่190,000 ต าแหน่ง และตัวเลขจา้งงานเดอืนกอ่นถกู

ปรับเพิม่ขึน้จาก 213,000 ต าแหน่งมาที ่300,000 ต าแหน่ง นักวเิคราะหห์ลายฝ่ายกลา่วว่าตัวเลขดังกล่าว

สะทอ้นตลาดแรงงานสหรัฐฯ ผ่านจุดสูงสุดไปแลว้ ดุลการคา้ขาดดุลสูงข ึน้ในเดอืนธนัวาคมที ่59.8 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ สงูกวา่ตลาดคาดที ่57.9 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ สว่นในเดอืนการขาดดลุปรับปรุง

เพิม่ขึน้จาก 49.3 มาที ่50.3 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ท าใหท้ัง้ปี 2018 การดลุการคา้สงูสดุในรอบ 10 ปีที ่621 

พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยขาดดลุกบัจนีเพิม่ขึน้ 11% มาอยูท่ี ่419.2 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ นายจอหน์ ว ิ

ลเลยีม ประธานเฟดสาขานวิยอรก์สนบัสนุนการชะลอขึน้ดอกเบีย้ เขากลา่ววา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ในกรณี

ฐานยังคงขยายตัวไดด้แีตม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหต้อ้งตดิตามตัวเลขเศรษฐกจิใกลช้ดิ 

• คณะกรรมการรว่มภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) อาจลดคาดการเศรษฐกจิปีหนา้ คณะกรรมการมองวา่

เศรษฐกจิไทยจะขยายตัวไดท้ี ่4.0-4.3% และอาจปรับลดลงประมาณการลงในเดอืนหนา้ เนื่องจากการ

สง่ออกมแีนวโนม้ชะลอตัวกวา่คาดและเงนิบาทผันผวนสงูกระทบกบัผูส้ง่ออก โดย กกร. เห็นวา่เงนิบาทไมค่วร

ผันผวนเกนิ 0.5% โดยมคีา่กลางที ่32.00 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ ขณะทีม่องวา่การเลอืกตัง้จะชว่ยเพิม่ความ

เชือ่มั่นนักลงทนุ โดยกรณียบุพรรคจะไมส่ง่ผลตอ่ความเชือ่มั่นในภาพรวม  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมมคีวามชยัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.76% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% โดยเงนิทนุจากนักลงทนุตา่งชาตเิป็นการไหลออก

สทุธทิี ่3.6 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ สว่นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ โดย

อตัราฯ อาย ุ2 และ 10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% และ 2.69% ตามล าดับ 

OECD global GDP forecast (%) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1307 เงนิยโูรปิดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงกอ่นหนา้การประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางยุโรปวันนี้ โดยตลาดคาดว่าธนาคารกลางยุโรปจะมีมตคิงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ตามเดิมและอาจมีการปรับการคาดการณ์ตัวเลขทางเศรษฐกิจ ขณะที่ดัชนีค่าเงินดอลลาร์ปิดแทบไม่

เปลีย่นแปลงเชน่กนัแมว้า่ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนเดอืนกมุภาพันธอ์อกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/JPY  ลดลง 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 111.77 เงนิเยนแข็งคา่จากอปุสงคต์อ่สนิทรัพยป์ลอดภัยทีป่รับสงูขึน้ 

โดยนักลงทนุกงัวลตอ่แนวโนม้การคา้โลกหลังจาก OECD ปรับลดประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกใน

ปี 2019 และ 2020  จากผลกระทบของนโยบายกดีกันทางการคา้ รวมถงึความไม่แน่นอนในประเด็น Brexit 

นอกจากนี้ ตัวเลขการขาดดลุการคา้ของสหรัฐฯ ปี 2018 ปรับสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 10 ปี โดยสหรัฐฯ ขาด

ดุลการคา้กับจีนและยูโรโซนสูงสุดเป็นประวัติการณ์จากผลกระทบของจุดยืนดา้นนโยบายการคา้ของ

ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์  

• GBP/USD ลดลง 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 1.3170 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงต่อเนื่องจากความเป็นไปไดท้ีรั่ฐสภา 

สหราชอาณาจักรอาจจ าเป็นทีจ่ะตอ้งเลือ่นการลงคะแนนเสยีงตอ่รา่งกฎหมาย Brexit ของนายกรัฐมนตรีเทเรซา่ 

เมยอ์อกไปหลังจากที่เจา้หนา้ที่ของสหภาพยุโรปกล่าวว่าการเจรจาระหว่างทัง้สองฝ่ายในประเด็นพรมแดน

ไอรแ์ลนดเ์หนือยังไมค่บืหนา้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 6.711 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์อย่างไรก็ดีเงนิเปโซฟิลปิปินสก์ลับมาแข็งค่าขึน้

หลังจากทีอ่อ่นคา่ลงมากในวันกอ่นหนา้ ขณะที ่USD/THB เพิม่ขึน้ 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 31.85 เงนิบาทออ่น

คา่ลงสอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาคสะทอ้นจากเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้และตลาดหุน้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 6-Mar-19 5-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.87 31.85 31.76 0.28 33.00

USD/JPY** 111.60 111.77 111.89 -0.11 113.00

EUR/USD** 1.1315 1.1307 1.1308 -0.01 1.17

GBP/USD 1.3184 1.3170 1.3178 -0.06 1.36

USD/CNY 6.711 6.711 6.708 0.06 6.70

USD/SGD 1.357 1.358 1.356 0.14 1.33

USD/IDR 14,144 14,144 14,128 0.11 14,200

USD/MYR 4.091 4.092 4.077 0.36 4.09

USD/PHP 52.17 52.17 52.25 -0.15 53.35

USD/KRW 1,129 1,129 1,125 0.30 1,108

USD/NTD 30.85 30.85 30.85 0.01 30.70

AUD/USD 0.704 0.703 0.708 -0.73 0.73

USD/CHF 1.004 1.005 1.004 0.08 0.99

JPY/THB 28.56 28.49 28.38 0.39 29.20

EUR/THB 36.06 36.01 35.91 0.27 38.61

GBP/THB 42.01 41.94 41.85 0.22 44.88

CNY/THB 4.75 4.75 4.73 0.23 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 5, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/02/2019  28/02/2019  01/03/2019  04/03/2019  05/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 423.0 971.4 335.1 2,880.4 429.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 272.8 279.6 408.8 3,321.1 276.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.2 691.9 -73.6 -440.7 153.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 184.0 389.8 160.8 929.7 884.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 815.9 411.2 1,363.5 935.9 19.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -632.0 -21.5 -1,202.7 -6.2 864.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 840.2 1,071.1 64.9 457.8 1,361.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 26.4 882.6 182.7 4.4 119.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 813.8 188.5 -117.8 453.4 1,242.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -26.4 -193.8 -304.4 209.7 477.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 358.5 1,052.7 -1,089.7 -203.3 1,782.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 332.1 858.9 -1,394.1 6.5 2,260.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 805.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 332.1 53.9 -1,394.1 6.5 2,260.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,842.5 111,846.5 111,539.9 111,753.1 112,233.1 480.0 -609.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,889.2 848,868.3 847,854.6 847,666.7 849,387.7 1,721.0 1,498.5

Total Holding (Thailand) 960,731.7 960,714.8 959,394.4 959,419.8 961,620.8 2,201.0 889.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 805.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


